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Economia

Draghi

preoccupato:
“Laripresa
rallenta”

mm ]l presidente della Bee
Mario Draghi: «Segnali ne-
gativi inaspettati». E a Fran-
coforte si valuta una proroga
di tre mesi del Quantitative
Easing. Barbera APAGINAG

“Laripresa sta rallentando

Segnali negativi inaspettati”

Draghi lancia l'allarme: “Dai dazi un effetto rapido e profondo sulle imprese”
Alla Bee si valuta anche una proroga di tre mesi del Quantitative Kasing

-

La prima cosa
che dobbiamo fare
€ posizionare
quel che é successo

ALESSANDRO BARBERA
INVIATO A FRANCOFORTE

Mario Draghi non nasconde la
delusione, e nel farlo ci mette
un po’ di calcolo. Parla di se-
gnali negativi in gran parte
«congiunturali», ma in alcuni
casi «inaspettati» o «sorpren-
denti». I primi sono arrivati
dalla produzione industriale
di Germania, Francia e Italia.
Oggi a confermare il rallenta-
mento della crescita nell’area
euro nel primo trimestre del-
I’anno sard probabilmente lo
stop del Pil francese: dal
+0,7-0,8 per cento degli ultimi
tre mesi dell’'anno scorso do-
vrebbe scendere - cosl stima
Oxford Economics - a meno
della meta. Se a inizio marzo
sembrava tutto pronto per an-
nunciare la fine della politica
monetaria ultraespansiva nel-
la riunione del consiglio dei
governatori di meta giugno,
ora le voci che circolano nel
palazzo di vetro di Francofor-
te parlano di un rinvio alla riu-
nione di fine luglio, I'ultima
dell’estate. Fra i diciannove
banchieri centrali della mone-
ta unica si discute di una pro-
roga di tre mesi del piano stra-

DATA STAMPA

MONITORAGGIO MEDIA, ANALISI E REPUTAZIONE

Va capito
seilrallentamento

sia temporaneo

o permanente, sedi
nel contesto adeguato  offertao didomanda

ordinario di acquisti in sca-
denza a settembre. Ormai da
tempo - lo ha fatto anche ieri -
Draghi insiste nel dire che la
gestione della politica mone-
taria europea deve essere ispi-
rata alla regola delle tre p:
«prudenza, pazienza, persi-
stenzay. Se la crescita rallen-
ta, I'inflazione fatica a salire, e
addio al target del due per
cento.

Che un aumento dell’infla-
zione ('unico mandato statu-
tario della Bee) ad un livello
prossimo al due per cento sia
ormai una chimera lo dicono
anche i dati elaborati dagli
economisti Bece. E Draghi ha
parlato diuna crescita comun-
que «soliday» (I'area della mo-
neta unica viaggia al ritmo del
2,4 per cento). Il problema &
che il governatore italiano del-
la Bee citerrebbe a passare al-
la storia come uno dalla «ma-
no fermay. L'obiettivo & evita-
re l'errore di alcuni ex colleghi
- da Jean Claude Trichet e
Ben Bernanke - alzando i tassi
o annunciando il loro rialzo
nel momento sbagliato. Ecco
perché Draghi ha tutto 'inte-
resse a stressare i segnali ne-

Mario Draghi
presidente della Banca
Centrale Europea

gativi sulla crescita: dentro al
consiglio ¢i sono sempre piu
Paesi (i nordici anzitutto) fa-
vorevoli allo stop al denaro a
costo zero. Per I'Ttalia - grava-
ta da un costoso debito pubbli-
co - potrebbe diventare un se-
rio problema. Pochi giorni fa
una battuta dell’austriaco
Ewald Nowotny a proposito di
un possibile aumento dei tassi
nei primi mesi del 2019 ha fat-
to schizzare l'euro all’insit e
costretto Francoforte a deru-
bricare le sue come opinioni
personali. I calo del Pil euro-
peo nel primo trimestre & un
ottimo argomento a sostegno
di un rinvio delle decisioni sul-
la fine del piano di acquisti, e
dunque dell’aumento dei tassi.

«La prima cosa che dobbia-

F= &=
E LASTAMPA =
Salvini, adkdio a Silvio per il governo __

.




www.datastampa.it

LA STAMPA

Dir. Resp.: Maurizio Molinari

Tiratura: 206315 - Diffusione: 169173 - Lettori: 1144000: da enti certificatori o autocertificati

27-APR-2018

dapag. 6
foglio2/2
Superficie: 42 %

O

mo fare & posizionare quel che
& successo nel contesto ade-
guatoy, capire se il rallenta-
mento sia «temporaneo o per-
manente, se sia pili una que-
stione di offerta o di doman-
da». Come si temeva, a com-
plicare i piani in Europa stan-
no contribuendo la decisione
di Trump di introdurre dazi,
che «pud produrre un profon-
do e rapido effetto sulla fidu-
cia delle imprese» e 'aumento
dei rendimenti dei titoli pub-
blici americani fino al tre per
cento. Draghi paventa persino
«la reazione a qualsiasi re-
stringimento non desiderato o

Il tasso di riferimento

non accettabile delle condizio-
ni finanziarie che possa im-
pattare sui prezzi». E usa un
po’ di artifici retorici per al-
lontanare una decisione che
diventera presto ineludibile,
ovvero la fine del Quantitative
easing. La pacchia sta finendo,
e - dice il governatore italiano
- iPaesiad alto debito dovreb-
bero nel frattempo mettere
fieno in cascina per preparar-
si ad un’eventuale recessione.
Nei palazzi della politica si
parla solo di come non perde-
re voti in caso di ritorno alle
urne.

Twitter @alexbarbera
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La Bce ha confermato tutti i tassi di gennaio. Cifre in %
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Fino a marzo
DELLA BCE 2016
Tasso marginale 0,3%

Tasso di riferimento 0,05%

Tasso sui depositi -0,3%
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il numero uno
della Bce
Mario Draghi



